KOBIRATE ULUSLARARASI KREDi DERECELENDIRME VE KURUMSAL
YONETIM HiZMETLERI A.S.

BASIN BULTENiI

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. BASER FAKTORING
A.$.nin 27.12.2019 tarihi itibari ile kredi derecelendirme raporunu revize etmistir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. tarafindan
dizenlenen derecelendirme raporu, ilgili firmanin elektronik ortamda gondermis oldugu veya
yanitlamis oldugu 128 adet belge, bilgi, dosya ile firmanin Resmi internet sitesinden kamuya aciklamis
oldugu veriler, 31.12.2016 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. ile 31.12.2018 tarihi itibariyle PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. firmasinin bagimsiz denetim raporlari, 30.09.2019 tarihi itibariyle
firmanin vermis oldugu Finansal Durum Tablosu ve Kar/Zarar Tablosu ile ilgili firma hakkinda
uzmanlarimiz araciligi ile yapilan incelemeler baz alinarak hazirlanmistir.

Baser Faktoring A.S., 29 Haziran 1995 tarihinde T.C. Basbakanlk Hazine Miustesarligi'nin izni ile
endustriyel ve ticari kuruluslara faktoring hizmeti sunmak amaciyla faaliyetine baslamistir. 2005 yilinda
ortaklik yapisinda degisiklik olmus ve cogunluk hisseleri BICA Holding A.S. tarafindan satin alinmistir.
Baser Faktoring A.S.’nin en biiyiik hissedari (%87,24) olan BICA Holding A.S. 2000 yilinda Ali BASER ve
Ailesi tarafindan kurulmustur. 2006 yilinda sektoriin denetim ve diizenleme yetkilerinin Bankacilik
Denetleme ve Dizenleme Kurumu’na (BDDK) devredilmesiyle birlikte, Sirket intibak sirecini
tamamlayarak lisansini yenilemis ve BDDK gozetim ve denetimi altinda faktoring hizmeti faaliyetine
devam etmistir.

Baser Faktoring A.S., yurt ici ve yurt disi faktoring hizmeti vermek amaciyla kurulmus olup, faaliyetlerini
13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu” ve BDDK’nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmeligi” cercevesinde sirdirmektedir. Sirket merkezi
istanbul/Besiktas’da yer almakta olup, Genel Midirliik disinda Tiirkiye’nin farkli bélgelerinde
bulunan (Adana, Ankara, izmir) Subeleri ile faktoring hizmeti vermektedir.

2018 yilsonu itibariyle Sirketin aktif kalemleri icerisinde en biylk payl %51,97 ile faktoring alacaklari
olusturmus olup, faktoring alacaklarindaki %33,91 oraninda diislise paralel olarak Sirket aktifleri
toplaminda da bir 6nceki yilsonuna gore %18,97 oraninda bir azalma kaydedilmistir. Diger taraftan
2019 yih Gglinct donemi itibariyle 2018 yilsonuna gore faktoring alacaklari ve aktif toplaminda artislar
gerceklesmistir.

2018 yilindaki konjonkturel dalgalanmalar nedeniyle sektoriin islem hacmi ve faktoring alacaklarinda
daralma yasanmasina karsin, faiz oranlarindaki artis ve faiz marjlarindaki yiikselme faktoring gelirlerini
artirmistir. Sektoérdeki gelismelere paralel olarak Sirketin islem hacmi ve faktoring alacaklarinda
gerileme yasanmasina ragmen, 2018 yilinda faktoring gelirleri ve finansman giderleri bir dnceki yilin
ayni dénemine gore sirasiyla %15,22 ve %9,46 oraninda artis gostermistir. 2019 yilinin 9 aylik
doneminde ise faktoring gelirleri 29.548 bin TL ve finansman giderleri 18.982 bin TL olarak
gerceklesmistir.

Sirket, incelenen son iki yilda ve 30.09.2019 itibariyle faktoring alacaklarinin bir bélimini 6zkaynak
yoluyla finanse etmis olsa da, bu faktoring alacaklarini agirlikh olarak bankalardan kullanilan krediler
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ve ihrag edilen menkul kiymetler yoluyla fonlamaktadir. Diger taraftan, EURO bazinda yapilan finansal
kiralama islemi, doviz kurundaki artisa bagl olarak Sirkete ilave bir finansman yiiki getirmis olup,
Sirketin finansal yapi oranlarini da olumsuz olarak etkilemektedir. Buna karsin, 2019 yilinda doviz
kurlarindaki dalgalanmanin azalmasi ve islem hacmindeki artisa bagh olarak li¢clincli donem itibariyle
1.316 bin TL tutarinda bir donem kari elde edilmistir.

Net kur farki zarari nedeniyle finansal tablolara zarar yansimasina ragmen, Sirketin esas
faaliyetlerinden kar yaratma potansiyeline sahip oldugu gérilmektedir. Bu kapsamda Sirketin, 2017
yilinda 2.659.873.-Tl, 2018 yilinda 4.694.530.-TL ve 2019 yilinin Gglinct donemi itibariyle 3.743.146.-TL
Briit Faaliyet karina ulastigi gérilmustir. Bu nedenle dnlimiizdeki donemlerde doéviz kurlarinda ortaya
cikacak volatilite ve Sirketin sorunlu faktoring alacaklarinin orani karlilik Gzerinde belirleyici rol
oynayacaktir.

2016 yilinda Takipteki Alacaklar ve NPL oranlarini diisiirmek amaciyla Sirket tarafindan kredi risk takip
sistemi ve kredi tahsis siirecleri revize edilmis ve karsiliksiz cek oranlari asagiya cekilmistir. ilgili yildan
itibaren takibe intikal eden faktoring alacak miktarinda ve 6zel karsilik gideri tutarinda énemli bir diisis
saglanmis olup, takipteki sorunlu faktoring alacaklarinin cok énemli bir kismi 2016 yili ve 6ncesinde
takibe intikal eden alacaklardan olusmaktadir. 30.09.2019 tarihi itibariyle Takipteki Alacaklar (Briit)
toplami 36.315 bin TL olup, 2016 yili sonrasi donemde (2017, 2018 ve 30.09.2019) ayrilan toplam net
karsilik gideri 5.714 bin TL seviyesindedir. Diger taraftan, net karsilik giderlerinin toplam islem hacmine
orani 2017 yilinda %0,2 olup, 2018 yilsonu itibariyle %0,7 ve 30.09.2019 itibariyle %0,9 olarak
gerceklesmis olup, olumlu olarak degerlendirilmistir.

Sirketin Komisyon Gelirlerinin Toplam Faktoring Gelirlerine orani incelendiginde; komisyon gelirlerinin
Sirketin toplam gelirleri icindeki payinin 2017 ve 2018 yillarinda oldukga ylksek oldugu ve gelirlerin
onemli bir kismini olusturdugu gorilmektedir.

Kur Riski; Sirket, yabanci para bazli borclarindan dolayi yabanci para riski tasimaktadir. S6z konusu riski
olusturan temel yabanci para birimleri ABD Dolari ve EURQ’dur. Sirket’in finansal tablolari TL bazinda
hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda
dalgalanmasindan etkilenmektedir.

Faiz Riski; Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faize duyarl varlik ve yikimlilikler zerindeki
etkisinden dolayi faiz riskine maruz kalmaktadir. Tlirkiye’de faiz oranlarindaki volatilitenin yiiksek
olmasindan otiri faiz orani riski Sirket’in 6zellikle faktoring alacagl yonetiminin énemli bir pargasidir.
S6z konusu faiz orani riski, faktoring alacaklarinin ve faize duyarli varlik ve yikimliliklerin yeniden
fiyatlandirma vadelerinin kisa tutulmasi suretiyle yonetilmektedir.

Likidite Riski; Sirket alacaklarini tahsil ederek veya bankalardaki mevcut fonlarini ve kredilerini
kullanarak fon yaratmaktadir. Likidite riski Sirketin faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmakta
olup, bu risk Sirketin varlklarini hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama, hem de bir varligi gercege
uygun bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi icinde likit duruma getirememe riskini kapsamaktadir. Sirket,
fonlama ihtiyacini Bankalar ve ihra¢ edilen menkul kiymetler araciligiyla karsilamaktadir. Sirket
hedeflerine ulasmak icin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek
suretiyle surekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

Kurumsal Yonetim: Sirket ana s6zlesmesi ve sirket ici uygulamalar incelendiginde pay sahiplerinin bilgi
almalarini kisitlayan veya kaldiran herhangi bir maddeye rastlanilmamistir. Kamunun aydinlatiimasinda
sirket internet sitesi aktif olarak kullanilmaktadir. Sirketin internet sitesinde mevzuat uyarinca
bulunmasi gereken Sirket mali tablolar, bagimsiz denetim raporlari, Ortaklik yapisi, Yonetim Kurulu ve
Ana sozlesme Genel Kurula iliskin bilgilere yer verilmistir. Sirket islem ve faaliyetlerinde menfaat
sahiplerinin mevzuat ve karsilikli s6zlesmelerle dizenlenen haklarinin koruma altina alindig
gorilmektedir. Sirketin Yonetim Kurulu TTK ve SPK dizenlemeleri ve ilgili mevzuat cercevesinde
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olusturulmus olup, Risk yonetimi Yonetim ve denetimi konusunda tecriibeye sahip liyelerdir. Kurumsal
yonetim gelisimi konusunda sirket olumlu olarak degerlendirilmistir.

Degerlendirmeler sonucu;

Sirketin Uzun donemli Yerel notu KR BBB- olarak teyit edilmis olup, Gérinim “OLUMLU” olarak revize
edilmistir. Bu not derecelendirilen borglar ve borglularin diger borglar ve borglulara gére ortalama kredi
kalitesini ifade etmektedir. Finansal yukimlilikleri yerine getirme kabiliyeti ylksek, olumsuz
ekonomik kosullardan etkilenme riski fazladir.

Sirketin Kisa Vadeli Yerel Notu KR-A-3 olarak teyit edilmis olup, Gérinim “OLUMLU” olarak revize
edilmistir. Bu not derecelendirilen borglar ve borglularin diger borglar ve borglulara kiyasla ortalama
kredi kalitesini ifade etmektedir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. Etik ilkelerini Bankalar
Kanunu, Derecelendirme Kuruluslarinin Faaliyetlerini diizenleyen SPK ve BDDK yonetmelikleri, I0SCO
ve OECD uluslararasi kuruluslarin genel kabul gérmds etik ilkeleri, genel kabul gérmiis ahlaki teamdilleri
dikkate alarak hazirlanmis ve internet sitesi araciligi ile duyurulmustur.
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