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BASIN BULTENiI

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. BASER FAKTORING
A.S/nin 28.12.2020 tarihi itibari ile kredi derecelendirme raporunu revize ederek notlarini
belirlemistir. 28.12.2020, istanbul

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. tarafindan
diizenlenen derecelendirme raporu, ilgili firmanin elektronik ortamda goéndermis oldugu veya
yanitlamis oldugu 128 adet belge, bilgi, dosya ile firmanin Resmi internet sitesinden kamuya aciklamis
oldugu veriler, 31.12.2017 itibariyle DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
ile 31.12.2018 ve 31.12.2019 tarihi itibariyle PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Musavirlik A.S. firmasinin bagimsiz denetim raporlari, 30.09.2020 tarihi itibariyle firmanin vermis
oldugu Finansal Durum Tablosu ve Kar/Zarar Tablosu ile ilgili firma hakkinda uzmanlarimiz araciligi ile
yapilan incelemeler baz alinarak hazirlanmistir.

Baser Faktoring A.S., 29 Haziran 1995 tarihinde T.C. Basbakanlik Hazine Miustesarligi'nin izni ile
enddstriyel ve ticari kuruluslara faktoring hizmeti sunmak amaciyla faaliyetine baslamistir. 2005 yilinda
ortaklik yapisinda degisiklik olmus ve ¢cogunluk hisseleri BICA Holding A.S. tarafindan satin alinmistir.
Baser Faktoring A.S.’nin en biiyiik hissedari (%87,24) olan BiCA Holding A.S. 2000 yilinda Ali BASER ve
Ailesi tarafindan kurulmustur. 2006 yilinda sektoriin denetim ve diizenleme yetkilerinin Bankacilik
Denetleme ve Dizenleme Kurumu’na (BDDK) devredilmesiyle birlikte, Sirket intibak sirecini
tamamlayarak lisansini yenilemis ve BDDK gozetim ve denetimi altinda faktoring hizmeti faaliyetine
devam etmistir.

Baser Faktoring A.S., yurt ici ve yurt disi faktoring hizmeti vermek amaciyla kurulmus olup, faaliyetlerini
13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu” ve BDDK’nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmeligi” cercevesinde sirdirmektedir. Sirket merkezi
istanbul/Besiktas’da yer almakta olup, Genel Midirliik disinda Tiirkiye’nin farkli bélgelerinde
bulunan (Adana, Ankara, izmir) Subeleri ile faktoring hizmeti vermektedir.

2019 yilsonu itibariyle Sirketin aktif kalemleri icerisinde en biyilik pay1 %57,19 ile faktoring alacaklari
olusturmakta olup, faktoring alacaklarindaki %31,73 oraninda ylkselise paralel olarak Sirket aktifleri
toplaminda da bir dnceki yilsonuna gore %19,69 oraninda bir artis kaydedilmistir. Diger taraftan 2020
yili Gglincli donemi itibariyle 2019 yilsonuna gore faktoring alacaklari ve aktif toplaminda artislar
gerceklesmistir. Faktoring alacaklarindaki bu artis agirlikli olarak banka ve diger faktoring sirketlerinden
kullanilan krediler ile finanse edilmistir.

2020 yih ilk ¢eyreginde kiresel olarak yayilan Covid-19 salgini, belirsizlikleri artirmis ve ekonomik
faaliyetlerin diinya genelinde ve yurticinde dnemli dlglide daralmasina yol agmistir. Kiiresel portféy
akimlarinda salgin kaynakli belirsizliklerin yol actig1 dalgali yapinin bir yansimasi olarak, Tarkiye’'nin risk
priminde artis nedeniyle ortaya ¢ikan doviz kuru dalgalanmalari 2019 yilindaki gerileme egiliminin
ardindan 2020 yilinin ilk aylarindan itibaren tersine donmustr.
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Doviz kurlarindaki bu artis sonucunda Sirketin EUR bazinda gergeklestirdigi leasing islemlerinden
kaynaklanan énemli kambiyo zararlari finansal tablolara yansimis olup, 30.09.2020 tarihi itibariyle 5,7
milyon TL tutarinda gayrimenkul deger artis farkina ragmen 11,7 milyon TL tutarinda dénem zarari
ortaya cikmigtir. Ayrica, EUR bazinda gergeklestirilen ylksek tutarli leasing isleminden dolayi ortaya
¢ikan kur farki zararlari, Sirketin mali verilerini de olumsuz olarak etkilemis olup, olusan zarar nedeniyle
30.09.2020 itibariyle toplam 6zkaynaklar 26,8 milyon seviyesine gerilemistir.

2019 yilsonu itibariyle Sirketin toplam islem hacminde bir dnceki yilin ayni dénemine gore %9,21
oraninda bir artis yasanmasina karsin, 30.09.2020 tarihi itibariyle bir dnceki yilin ayni dénemine gore
yaklasik %15 oraninda bir daralma s6z konusudur.

Sirketin finansal yapi oranlari incelendiginde; 2018 ve 2019 yilsonlari itibariyle Sirket Ozkaynaklarinin
Toplam Aktiflere orani sirasiyla %22,69 ve %21,89 seviyelerinde olusmus olup, ayni donemdeki sektor
ortalamalarina yakin gergeklesmistir. ilgili yilsonlari itibariyle Sirketin kaldirag oranlar da sektor
ortalamalari seviyesinde olusmustur.

Sirket, 2019 yili igerisinde 6denmis sermayesini 28.800 bin TL’den 30.000 bin TL'ye ¢ikarmis olup, bu
artistan sonra herhangi bir sermaye artisina gidilmemistir. Bunun yani sira, 7222 sayilh Kanun’un 22.
maddesi ile 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu’nda yapilan
degisiklik uyarinca faktoring sirketleri icin asgari sermaye tutari 50 milyon TL'ye yikseltilmis olup,
odenmis sermayelerini bu tutara getirmeleri icin Sirketlere 25.02.2020 tarihinden itibaren 1 yillik bir
sure verilmistir. BDDK uygun gérmesi halinde bu sireyi 2 yili gegmemek Uzere artirabilecektir.

31 Aralik 2019 itibariyle kayitlardan distlen takipteki kredilerden sonra bakiye tutar 11,7 milyon TL
olup, 30.09.2020 tarihi itibariyle takipteki faktoring alacaklarinda ¢cok 6nemli bir artis yasanmamuistir.
2020 yil igerisinde ayrilan karsilik tutari 1,6 milyon TL seviyesindedir.

Sirketin takibe intikal eden alacaklarinin 6nemli bir bélimi 2019 yilsonunda kayitlardan distilmesine
karsin, sorunlu faktoring alacaklarinin toplam faktoring alacaklari icerisindeki payinin yiksek kalmaya
devam etmesi nedeniyle Takipteki Alacaklar (Briut)/Toplam Alacaklar oranlari ve NPL (Nonperforming
Loans) oranlari sektor ortalamalarinin tGzerinde gerceklesmistir.

30.09.2020 donemi itibariyle Sirket finansal borglanma tutarinin %43,29’luk boélimind olusturan
leasing borcu, olusan yiksek tutarl kur farklari nedeniyle Sirket esas faaliyet konusu olan faktoring
islemlerinin finansmanini ve Sirket performansini 6nemli 6l¢lide baskilamakta ve esas faaliyet
konusunun 6niinde énemli bir risk unsuru olusturmaktadir. S6z konusu leasing borcuna iliskin olarak
ortaya konulacak aksiyon plani ve finansal yeterlilik igin gerekli likidite ve 6zkaynak temin etme diizeyi
Ontmuzdeki donemlerde Sirket performansi tGzerinde belirleyici rol oynayacaktir.

Kur Riski; Sirket, yabanci para bazli borglarindan dolayi yabanci para riski tasimaktadir. S6z konusu riski
olusturan temel yabanci para birimleri ABD Dolari ve EURO’dur. Sirket’in finansal tablolari TL bazinda
hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda
dalgalanmasindan etkilenmektedir.

Faiz Riski; Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faize duyarh varlik ve yikamldltkler Gzerindeki
etkisinden dolayi faiz riskine maruz kalmaktadir. Tiirkiye’de faiz oranlarindaki volatilitenin yiksek
olmasindan 6tiirii faiz orani riski Sirket’in 6zellikle faktoring alacagi yonetiminin 6nemli bir pargasidir.
S6z konusu faiz orani riski, faktoring alacaklarinin ve faize duyarh varlik ve yikimlaliklerin yeniden
fiyatlandirma vadelerinin kisa tutulmasi suretiyle yonetilmektedir.
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Likidite Riski; Sirket alacaklarini tahsil ederek veya bankalardaki mevcut fonlarini ve kredilerini
kullanarak fon yaratmaktadir. Likidite riski Sirketin faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmakta
olup, bu risk Sirketin varliklarini hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama, hem de bir varlig| gergege
uygun bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi iginde likit duruma getirememe riskini kapsamaktadir.

Sirket, fonlama ihtiyacini Bankalar ve diger faktoring sirketlerinden karsilamakta olup, ihrag edilen
menkul kiymetler aracihiglyla da bu fon ihtiyacinin bir bolimind karsilamaktadir. Sirket hedeflerine
ulasmak igin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle likidite
riskini degerlendirmektedir.

Kurumsal Yonetim: Sirket ana s6zlesmesi ve sirket ici uygulamalar incelendiginde pay sahiplerinin bilgi
almalarini kisitlayan veya kaldiran herhangi bir maddeye rastlanilmamigtir. Kamunun aydinlatiimasinda
sirket internet sitesi aktif olarak kullanilmaktadir. Sirketin internet sitesinde mevzuat uyarinca
bulunmasi gereken Sirket mali tablolar, bagimsiz denetim raporlari, Ortaklik yapisi, Yonetim Kurulu ve
Ana sozlesme Genel Kurula iliskin bilgilere yer verilmistir. Sirket islem ve faaliyetlerinde menfaat
sahiplerinin mevzuat ve karsilikli s6zlesmelerle diizenlenen haklarinin koruma altina alindig
gorilmektedir. Sirketin Yonetim Kurulu TTK ve SPK diizenlemeleri ve ilgili mevzuat cercevesinde
olusturulmus olup, Risk yonetimi Yonetim ve denetimi konusunda tecriibeye sahip lyelerdir. Kurumsal
yonetim gelisimi konusunda sirket olumlu olarak degerlendirilmistir.

Degerlendirmeler sonucu;

Sirketin Uzun dénemli Yerel notu KR BB+ olarak asagi yonlii revize edilmis olup, Gériinim “DURAGAN”
olarak revize edilmistir. Bu not, derecelendirilen borglar ve borglularin diger borg ve borglulara kiyasla
ortalamanin altinda kredi kalitesini ifade eder. Finansal ylikiimliliklerini yerine getirmede ekonomik
ve finansal kosullara karsi son derece hassastir.

Sirketin Kisa Vadeli Yerel Notu KR-B olarak revize edilmis olup, Goriinim “DURAGAN” olarak revize
edilmistir. Bu not, derecelendirilen borglar ve borglularin diger borglar ve borglulara kiyasla
ortalamanin alti kredi kalitesini ifade eder.

“DURAGAN” goriinim ise, Sirketin notlarinda kisa vadede bir degisim beklenmedigini ifade
etmektedir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yénetim Hizmetleri A.S. Etik ilkelerini Bankalar
Kanunu, Derecelendirme Kuruluslarinin Faaliyetlerini diizenleyen SPK ve BDDK yénetmelikleri, 10SCO
ve OECD uluslararasi kuruluslarin genel kabul gorms etik ilkeleri, genel kabul gérmis ahlaki teamdilleri
dikkate alarak hazirlanmis ve internet sitesi araciligi ile duyurulmustur.

Kamuoyu ile paylasiriz. 28.12.2020, istanbul
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