7 -%5-) JCR Eurasi

Glabal Knowledage §

a Rating

ppocted by Local E

BASIN ACIKLAMASI
Istanbul — 22 Nisan 2015

JCR Eurasia Rating,
Baser Faktoring A.S.’yi derecelendirerek
Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ve gérinumunu ‘A (Trk)/Stabil’, Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Notlari’ni
ve gérinimini ise ‘BBB-/Stabil’ olarak teyit etti.

JCR Eurasia Rating, “Bager Faktoring A.S.”’yi yatirim yapilabilir kategorisinde degerlendirerek, ‘A(Trk)’ olan Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu teyit etmis olup, s6z
konusu notlara iliskin gértinimleri ise ‘Stabil’ olarak belirledi. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para ve Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para
Notlari ‘BBB-’ olarak teyit edilmis olup diger notlarla birlikte detaylari asagida gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para :  BBB-/ (Stabil Goriinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu :  BBB-/ (Stabil Gériinim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : A(Trk) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para :  A-3/(Stabil Gériinim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu :  A-3/(Stabil Gorinim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu ¢ A-1(Trk) / (Stabil Gérinim)
Desteklenme Notu : 3

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : B

Dizenleyici ve denetleyici otoritelerin etkinliginin artmasi ve 2012 yilsonunda getirilen yasal diizenlemeler ile faktoring, leasing, ve tiiketici finansmani
sirketlerini kapsayan “Finansal Kurumlar Birligi”"nin sagladigl artan temsil kabiliyeti ve etkinligin katkisiyla, ivmeli bir blyume trendi strdiren Faktoring
Sektord, yurtigindeki diisiik penetrasyon seviyesi dikkate alindiginda ilerleyen dénemler icin dnemli bir bliyime potansiyeli barindirmaya devam etmektedir.
Ayrica, 10 Nisan 2015 tarihinde ylrirlige girmis olan ve Leasing, Faktoring ve Finansman Sirketleri'nin Takasbank Para Piyasasi (TPP) lyesi olabilmelerini
saglayan yeni TPP Prosediiri’niin Tirkiye'deki faktoring sirketlerine alternatif fonlama kanallarina ulasim saglamasi ve izleyen dénemlerde sistemik destek
seviyesini iyilestirmesi beklenmektedir. Ote yandan sektdre hakim olan yogun rekabet kosullari, firmalarin misteriye dzgii ¢dziimler sunmasini, siireglerinin
hizl bir bigimde sonuglandirilmasini ve stirdirdlebilir bir biytimeyi zorunlu kilmakta, buna mukabil artan islem hacmi ise etkin risk yonetimi sistemlerinin tesis
edilmesi gerekliligini 6n plana gikarmaktadir.

Kuruldugu 1995 yilindan beri faaliyet hacmini ve musteri sayilarini istikrarl olarak arttiran Baser Faktoring A.S., tamamlanan mali yilda yavaslamasina ragmen
buyime trendini devam ettirmis, Bursa ve Gaziantep’te agmis oldugu subelerle bolgesel etkinligini arttirmistir. Yeni sube agilislari ve artan personel sayisiyla
yukselen faaliyet giderleri karlilik izerinde baski olustursa da, genisleyen network agi, sektér ortalamasinin lizerinde seyreden yiiksek 6z kaynak seviyesi ve
bono ve tahvil ihraglariyla gelisen ve gesitlenen borglanma imkanlari énlimizdeki dénem biyiimeleri igin elverigli bir altyapr sunmaktadir. Sirket, yakin
gecmiste devreye alinmis olan ve kredi karar ve islem silreglerini dnemli oranda iyilestirmesi beklenen kredi otomasyon sistemleri ve elektronik program
altyapisi ile operasyonel verimliligini ve KOBI segmentine verilen hizmet payini arttirmayi planlanmaktadir.

Ekonomik blylimede gbzlemlenen yavaslama, uluslararasi piyasalarda yasanan dalgalanmalar ve yaklasmakta olan se¢im sireglerinin yarattigl siyasal
belirsizlik ortaminin yarattigi KOBi’lerin bilango kalitesini ve likiditesini olumsuz yénde etkileme potansiyeli ve buna bagl olarak sektér genelinde NPL rasyolari
Gzerinde olusan baski devam etmektedir. Tamamlanan mali yilda sektér genelindeki genel uygulama kapsaminda tahsil kabiliyetini yitiren alacaklarin varlk
yonetim sirketine satisi sonrasi sirketin NPL rasyosunda gelisme kaydedilmekle birlikte sektér ortalamanin Gzerinde konumlanmistir. Buna ragmen, artarak
devam eden ve alacaklarinin tumini kapsayan gliglli teminat seviyesi, artan rekabete bagli olarak azalan ancak sektor ortalamasinin tGzerinde bulunan faiz
marji ve 0z kaynak seviyesi, cesitli sektorlere ve misteri dlgeklerine dagiimis olan alacak yapisi ve kur riski icermeyen bilango yapisi aktif kalitesini koruyan
temel unsurlardir. Firmanin mevcut bilango kompozisyonu, istikrarl olarak biyiyen islem hacmi ve misteri sayilari, sektordeki uzun sireli faaliyet gegmisinin
edindirdigi konum, tecriibeli yonetim kadrolarinin varligi ve ileriye yonelik bllyiime stratejileri dikkate alindiginda, gegmis donemde finansman kaynaklarini
cesitlendirme ve vade yapilarini uzatmak amaciyla gergeklestirdigi tahvil ihracinin getirecegi finansal yikimlilikleri karsilayacak oranda bir nakit akimi
yaratmasi beklenmektedir.

Ortaklik yapisinda kontroll elde tutan Bica Holding ile nitelikli sahis ortak olan Sn. Atilla Baser’in sirketin sektoriinde ulasmis oldugu konumu ve faktéring
sektortnin barindirdigi uzun vadeli biyiime potansiyeli dikkate alindiginda, finansal gtiglerinin yeterliligine bagh olarak uzun vadeli likidite ve 6z kaynak temin
edebilecek yeterli arzuya ve ayrica etkili operasyonel destek sunma deneyimine sahip olduklari bilgi ve kanaatine ulasiimistir. Bu kapsamda, Sirketin
Desteklenme Notu, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde (3) olarak teyit edilmis olup, ‘yeterli’ seviyeyi isaret etmektedir.

Diger taraftan, Sirketin son 5 finansal donem igerisindeki sektor ortalamasinin lzerinde gergeklesen kiimilatif bliyime oranlari, genisleyen sube agi ve
organizasyon yapisl, kurumsal yonetim ilkelerine uyum konusunda kaydedilen ilerleme dikkate alindiginda, makroekonomik dengelerin mevcut beklentiler
icerisinde devam etmesi kaydiyla, tstlendigi ytkimlulikleri kendi imkanlariyla yonetebilecek yeterli finansal giig, ydonetim deneyimi ve altyapiya sahip oldugu
gorisl edinilmistir. Bu kapsamda, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde, Baser Faktoring A.S.’nin Ortaklardan Bagimsiz Notu (B) olarak teyit edilmis olup,
‘yeterli’ seviyeyi isaret etmektedir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz analistlerinden Sn.
Gokhan iYiGUN ve Sn. Dinger SEMERCILER ile iletisim kurulabilir.
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A-3 Financial Data 2014* 2013* 2012* 2011* 2010*
BBB- A-3 I Total Assets (000 USD) 64,602 65,791 65,040 61,611 60,683
Stable Stable I Total Assets (000 TRY) 149,805 140,161 115,615 116,377 93,306
Stable Stable I Equity (000 TRY) 40,577 35,854 32,261 27,278 23,767
Net Profit (000 TRY) 4,720 6,429 8,008 3,511 2,859
A-1 (Trk)
Market Share (%) 0.57 0.64 0.64 0.75 0.65
Stable
ROAA (%) 4.16 6.53 8.77 4.25 6.18
ROAE (%) 15.77 24.53 34.18 17.48 19.35
Equity/Assets (%) 27.09 25.58 27.90 23.44 25.47
NPL (%) 12.31 14.15 14.64 8.70 8.29
BBB- I
I Growth Rate (%) 6.88 21.23 -0.65 24.73 100.77

*End of year

Company Overview

Baser Faktoring A.$., (hereinafter referred to as Baser Faktoring or the Company)
was established in 1995 as an independent operator in the Turkish Factoring Sector,
which has been subject to the regulation and supervision of the Banking Regulatory
and Supervision Agency (BRSA) since 2006. Bica Holding A.§. is the largest
qualified shareholder of the Company with a share of 87.24%. Mr. Atilla BASER, a
real person shareholder of the Company, is also the chairman of the Company.

The Company provides collection services, guarantee payments of receivables on
behalf of debtors based on invoices or other certifying documents representing the
domestic sales of goods and services. It carries out its fully domestic operations
through its headquarters located in Istanbul and 6 branches (2 of which has been
added in the past year) in the provinces of Adana, Ankara, Antalya, Izmir, Bursa
and Gaziantep along with 69 personnel as of March, 2015. Baser Faktoring,
continued to growth in the past year and reached a total asset size of TRY
149.81mn, equating to a 0.57% market share. The Turkish Factoring Sector,
involving 76 companies, had a total asset size of TRY 26.41bn as of FYE2014.

Strengths Constraints

e High level of equity in comparison to the sector providing e Decline in profitability performance over the past financial year as
growth opportunities through greater leverage reflected by the fall in the major indicators of ROAE and ROAA

e Diversification of funding resources through realized successive e Slowdown in asset growth performance leading to a reduction in
bond issues in the previous year contributing to liquidity market share in the past financial year despite an above sector
management average performance cumulatively over a 5 year period

® Maintenance of high levels of collateral in relation to sector ® Maintenance of an above sector average NPL ratio despite the
averages offering protection against potential deterioration in partial sale of impaired receivables portfolio in the past year
market conditions and subsequent effects on asset quality e Bank offiliated company dominated market structure resulting in an

e Implementation of policies to streamline operations anticipated intensely competitive operating environment
to Ihave a positive impact on customer numbers and transaction e Potential impact of the recent economic slowdown and ongoing
volume

uncertainty surrounding the upcoming general elections on the SMEs

e Further improvements in the level of compliance with Corporate and the factoring sector

Governance Practices following bond issue

e Skilled management team with established track record in the

financial industry and well-defined work processes
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