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JCR Eurasia Rating,
Baser Faktoring A.$.’yi

derecelendirerek
Uzun Vadeli Ulusal Notu'nu ve gérinimiini ‘A (Trk) / Stabil’ olarak, Uluslararasi Yabanc ve Yerel Para
Notlari’ni ve gérinimini ise ‘BBB- / Stabil’ olarak teyit etti.

JCR Eurasia Rating, “Baser Faktoring A.$.”yi ulusal ve uluslararasi diizeyde yatinm yapilabilir kategorisinde deerlendirerek, ‘A (Trk)’
olan Uzun Vadeli Ulusal Notu'nu teyit etmis olup, s6z konusu notlara iliskin gérinimleri ise ‘Stabil’ olarak belirledi. DiJer taraftan, Uzun
Vadeli Uluslararasi Yabanc Para ve Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notlari ‘BBB-" olarak teyit edilmis olup diger notlarla birlikte
detaylar asagida gdsterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para :  BBB- / (Stabil G&rinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu :  BBB- / (Stabil G&rinim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : A (Trk) / (Stabil Gorinim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para :  A-3 / (Stabil Gérinim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu :  A-3 / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Notu :  A-1 (Trk) / (Stabil Gérinim)
Desteklenme Notu : 3

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : B

Finansal hizmetlerin gesitlenmesi, gelismesi ve derinlesmesi yolunda 6nem tasiyan bankacilik disi finansal sektérlerin son yasal dijzenlemelerle
temsil kabiliyeti ve gici artmis, etkin gozetim ve denetimi icin gerekli yasal altyapi olusmus olup, bankacilik disi finansal kesimin énct
sektdrlerinden bir olan ve agirlikh KOBI finansmanini hedefleyen Faktoring Sektéri’niin bu gelismelere paralel olarak biyime hizi ivmelenmis,
ilke ekonomisinin artan volatilitesi ve azalan bilyime oranlarinin olasi negatif etkilerine ragmen diisik penetrasyon seviyesi ve KOBI agirlikh
tlke ticari faaliyet yapisi da dikkate alindifinda 8nimizdeki dénemler igin pozitif bir gdrinim yaratmistir.

2013 yili sonunda 80'e yaklasan sirket sayisiyla, ¢ok yoQun rekabetin yasandidi ve banka iliskili kuruluslarin agirlikta oldugu Faktoring
Sektérinde faaliyetlerini farkli sehirlerdeki dért subesiyle devam ettiren Bager Faktoring A.$., 2012 yilindan itibaren uygulamaya konan
giicli kurumsal misterilere odaklanmayi ve operasyonel etkinligi arttirmayi hedefleyen sirket stratejileri kapsaminda, tamamlanan mali yilda
sektore paralel bir biyime elde etmis, sektérel gelir dismelerinin etkisini azaltmak igin faaliyet giderlerinin yénetiminde 6nemli basarilar
gergeklestirmistir. Bir dnceki yila gére disen karliifina radmen, gergeklesen karlilik géstergelerinde sektdr ortalamalarinin izerinde bir
performans gostermeyi basarmistir.

2012 yilinda baslayan ekonomik bilyimedeki yavaslama ve 2013 yili son geyre@inde yoQunlasarak artan yurtigi politik riskler, devam
etmekte olan segim sireglerine dair belirsizliklerin etkilerini devam ettirmesi, azalan kiresel risk istahina paralel olarak faiz oranlarinda ve
kurda yasanan yikselis sektér genelinde karlii§i baskilanarak NPL rasyolari iizerinde yukari yénli hareket potansiyeli olusturmustur. Uzun
faaliyet ddneminin yarath@: stok etkisi ve sektdrde tahsil kabiliyetini bisyik &lgide yitiren alacaklara iliskin write-off ve satis uygulamalarinin
da bulunmasina karsilik firmanin s6z konusu yéntemleri heniz uygulamamasinin etkisiyle Sirketin birikimli NPL rasyosu sektorin Uzerinde
kalmaya devam etmistir. Yiksek birikimli NPL oranlarina ragmen varlik kalitesi; sektsr ortalamasinin Ustinde olan meveut 8z kaynak seviyesi,
yiksek oranda karsilik ayirma politikasi, yiksek faiz marji ve alacaklarinin tamamini kapsayan gigli teminat seviyesiyle dengelenerek, varlk
kalitesi korunmustur.

Ortaklik yapisi korunan firmanin, mevcut yapi igerisinde kontroli elinde tutan sahis ortak ile Bica Holding’in ihtiyag halinde Baser Faktoring
A.$.'ye, diger ticari ve sinai alanlarda faaliyetleri bulunmamakla beraber, finansal giglerinin yeterliliine bagh olarak uzun vadeli likidite ve
6z kaynak temin edebilecek yeterli arzuya ve ayrica etkili operasyonel destek sunma deneyimine sahip olduklar bilgi ve kanaatine
ulasiimistir. Bu kapsamda, Sirketin Desteklenme Notu JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde (3) olarak teyit edilmis olup, ‘Yeterli’ seviyeyi
isaret etmektedir.

Ote yandan, JCR Eurasia Rating olarak, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacadina bakilmaksizin, Sirketin mevcut 6z
kaynak seviyesi, karlilik rasyolari ve aktif kalitesi dikkate alindiginda, meveut misteri tabanini ve piyasadaki etkinligini korumasi ve makro
ekonomik seviyenin bu haliyle devam etmesi kaydiyla Ustlendi@i yukimlilukleri ysnetebilecek yeterli deneyim ve altyapiya ulashg
distnilmektedir. Bu kapsamda, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde, Bager Faktoring A.$.’nin Ortaklardan Bagimsizlik notu (B) olarak
teyit edilmistir.

Derecelendirme nefticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz
analistlerinden Sn. Gékhan IYIGUN ve Sn. Dinger SEMERCILER ile iletisim kurulabilir.
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