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BASIN BULTENI

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. BASER FAKTORING
A.S.nin 28.12.2017 tarihi itibari ile kredi derecelendirme hizmetini tamamlamistir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. tarafindan
diizenlenen derecelendirme raporu, ilgili firmanin elektronik ortamda goéndermis oldugu veya
yanitlamis oldugu 128 adet belge, bilgi, dosya ile firmanin Resmi internet sitesinden kamuya aciklamis
oldugu veriler, 29.02.2016, 01.03.2017 tarihleri itibari ile DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. firmasinin bagimsiz denetim raporlari, 30.09.2017 itibari ile firmanin
vermis oldugu Finansal Durum Tablosu ve Kéar/Zarar Tablosu ve ilgili firma hakkinda uzmanlarimiz
aracihgi ile yapilan incelemeler baz alinarak hazirlanmistir.

Baser Faktoring A.S., 29 Haziran 1995 tarihinde T.C. Basbakanlik Hazine Mistesarhigi’nin izni ile
endustriyel ve ticari kuruluslara faktoring hizmeti sunmak amaciyla faaliyetine baslamistir. 2005 yilinda
ortaklik yapisinda degisiklik olmus ve cogunluk hisseleri BICA Holding A.S. tarafindan satin alinmistir.
Baser Faktoring A.S.’nin en biiyiik hissedari (%87,24) olan BiCA Holding A.S. 2000 yilinda Ali BASER ve
Ailesi tarafindan kurulmustur. 2006 yilinda sektoriin denetim ve diizenleme yetkilerinin Bankacilik
Denetleme ve Dizenleme Kurumu’na (BDDK) devredilmesiyle birlikte, Sirket intibak slirecini
tamamlayarak lisansini yenilemis ve BDDK gbzetim ve denetimi altinda faktoring hizmeti faaliyetine
devam etmistir.

Baser Faktoring A.S., yurt ici ve yurt disi faktoring hizmeti vermek amaciyla kurulmus olup, faaliyetlerini
13 Arahlk 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kurulus Kanunu” ve BDDK’nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmeligi” cercevesinde sirdirmektedir. Sirket
merkezi Istanbul/Besiktas’da yer almakta olup, Genel Midirliik disinda Tirkiye’nin farkh
bolgelerinde bulunan (Adana, Ankara, izmir) Subeleri ile faktoring hizmeti vermektedir.

2016 yilsonu itibariyle Sirketin Aktif kalemleri icerisinde en bilyik payi %63,28 ile faktoring alacaklari
olusturmustur. Aktifler icerisinde ikinci bliylik kalemi ise %31,64 orani ile yatirim ve kullanim amagl
gayrimenkulleri kapsayan Maddi Duran Varliklar olusturmaktadir. 2016 yilinda faktoring alacaklarinin
bir 6nceki yilsonuna gore %23,54 oraninda azalmasina bagl olarak Sirket aktiflerinde de 2016 yilsonu
itibariyle %12,48 oraninda bir daralma yasanmistir. Sirketin aktiflerinde ve faktoring alacaklarinda
2016 yili ve 2017 yihinin dokuz aylk déneminde olusan bu daralmalar Sirketin islem hacmine gore
pazardan almis oldugu payin kiiglilmesine yol agmis olup, 2015 yilsonu itibariyle %0,52 olan pazar
payl, 2016 yilsonunda %0,35’e, 2017 yilinin dokuz ayhk déneminde ise %0,29’a kadar gerilemistir.




2015 Yilinda Takipteki Alacaklar icin ayrilan yiksek tutarl 6zel karsilik nedeniyle 6.132 bin TL tutarinda
Bilango zarari olusmustur. 2016 yilinda Takipteki Alacaklar ve NPL oranlarini diisiirmek amaciyla kredi
otomasyon sistemi ve kredi tahsis siiregleri revize edilmis ve karsiliksiz ¢ek oranlari asagiya g¢ekilmistir.
Diger taraftan verimlilik saglamak amaciyla 4 Sube kapatilarak Sube sayisi 3’e indirilmis ve sabit gider
yontemi uygulanmistir. 2016 yilsonu itibari ile islem hacmindeki ve esas faaliyet gelirlerindeki daralmaya
ragmen ayrilan 6zel karsilik tutarinin 6nemli dlclide azalmasi nedeniyle 2.801 bin TL tutarinda net kar
rakamina ulagiimigtir.

2016 yili ve 2017 yih dokuz aylik doneminde islem hacmindeki daralmaya bagh olarak Toplam Gelirlerde
de bir azalma yasanmis ve Esas Faaliyet Giderlerinin Toplam Gelirlere oranin disirilememistir. Sektor
ve Sirketin Esas Faaliyet Giderlerinin Toplam Gelirlere orani irdelendiginde; sektérde bu oranin 2015
yilinda %10,84, 2016 yilinda %10,92 seviyelerinde gerceklestigi ve Sirket oranlarinin ¢ok yiiksek kaldig
gorilmektedir. Sirketin Esas Faaliyet Giderlerini karsilama oraninin distrilmesi, islem hacmi ve buna
bagh olarak gerceklesecek gelir artisi sonucu saglanabilecektir.

Kur Riski Sirket, yabanci para birimleri ile gergeklestirdigi islemlerden (yabanci para finansal
kiralama islemleri) dolayi kur riski tasimaktadir. S6z konusu riski olusturan temel yabanci
para birimi EURO’dur.

Faiz Riski Sirketin Faktoring Alacaklari, Alinan Krediler ve Finansal Kiralama islerinden borglari sabit
faizli ve faize duyarl finansal araglar olup, ihrag¢ edilen menkul kiymetler de faiz degisimlerine bagh
olarak faiz riskine maruz kalmaktadir.

Likidite Riski Sirket alacaklarini tahsil ederek veya bankalardaki mevcut fonlarini ve kredilerini
kullanarak fon yaratmaktadir. Likidite riski Sirketin faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢cikmakta
olup, bu risk sirketin varliklarini hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama, hem de bir varligi gercege
uygun bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi igcinde likit duruma getirememe riskini kapsamaktadir. Sirket,
fonlama ihtiyacini Bankalar ve ihra¢ edilen menkul kiymetler araciligiyla karsilamaktadir. Sirket
hedeflerine ulasmak icin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek
suretiyle surekli olarak likiditen riskini degerlendirmektedir.

BICA HOLDING'in hisse yapisi degerlendirildiginde Atilla BASER’in ana hissedar konumunda oldugu ve
dolayli olarak Baser Faktoring A.S./de de en biiyiik paya sahip oldugu gériilmektedir. BICA Holding’in
suan blinyesindeki en biyik ve tek istiraki Baser Faktoring A.S.’dir. Bu nedenle Holding’in gelirleri ve
faaliyet sonuglari Baser Faktoring’den elde edecegi istirak temettii gelirlerine dogrudan bagl olup,
Holding’in performansi Sirketin elde edecegi faaliyet sonuglarina endekslidir. Ortaklik yapisinda
kontrolii elinde bulunduran BICA Holding ile nitelikli sahis ortak olan Atilla Baser’in, Sirketin finansal
yeterliligi icin gerekli likidite ve 6zkaynak temin etme arzusu Sirketin ileride gosterecegi performans
icin belirleyici rol oynayacaktir.

Sirket ana sozlesmesi ve sirket ici uygulamalar incelendiginde pay sahiplerinin bilgi almalarini kisitlayan
veya kaldiran herhangi bir maddeye rastlanilmamistir. Kamunun aydinlatilmasinda sirket internet sitesi
aktif olarak kullaniimaktadir. Sirketin internet sitesinde mevzuat uyarinca bulunmasi gereken Sirket
mali tablolar, bagimsiz denetim raporlari, Ortaklik yapisi, Yonetim Kurulu ve Ana sézlesme Genel Kurula
iliskin bilgilere yer verilmistir. Sirket islem ve faaliyetlerinde menfaat sahiplerinin mevzuat ve karsilikli
sozlesmelerle diizenlenen haklarinin koruma altina alindigi gériilmektedir. Sirketin Yonetim Kurulu TTK
ve SPK diizenlemeleri ve ilgili mevzuat cercevesinde olusturulmus olup, Risk yonetimi Yonetim ve
denetimi konusunda tecriibeye sahip tyelerdir. Kurumsal yonetim gelisimi konusunda sirket olumlu
olarak degerlendirilmistir.




Degerlendirmeler sonucu;

Sirketin Uzun donemli Yerel not olarak KR BBB notu Goriiniim DURAGAN olarak belirlenmistir. Bu not
Derecelendirilen borglar ve borglularin diger borglar ve borglulara gore ortalama kredi kalitesini ifade
etmektedir. Finansal yukimlalikleri yerine getirme kabiliyeti yliksek, olumsuz ekonomik kosullardan
etkilenme riski fazladir.

Sirket Kisa Vadeli Yerel Notu KR-A-3 Goriinim DURAGAN olarak belirlenmistir. Bu not
Derecelendirilen borglar ve borglularin diger borglar ve borglulara kiyasla ortalama kredi kalitesini.
ifade etmektedir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. Etik ilkelerini Bankalar
Kanunu, Derecelendirme Kuruluslarinin Faaliyetlerini diizenleyen SPK ve BDDK yonetmelikleri, I0SCO
ve OECD uluslararasi kuruluslarin genel kabul gérmds etik ilkeleri, genel kabul gérmiis ahlaki teamdilleri
dikkate alarak hazirlanmis ve internet sitesi araciligi ile duyurulmustur.
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